
▪ ดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่าแรงกว่า -0.8% หลงัประธานเฟดพาวเวลลส์่งสญัญาณ
เตรียมลดดอกเบ้ียอย่างระมัดระวัง และกล่าวถึงความเสี่ยงในตลาดแรงงานที่
เพ่ิมข้ึน และเงินเฟ้อที่อาจคงอยู่สูง ส่งผลใหต้ลาดปรบัเพ่ิมคาดการณ์ว่าเฟดจะลด
ดอกเบ้ียครั้งแรกในเดือนกันยายน และจะลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีน้ี ท าใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง ในขณะท่ีทองค าปรบัตวัเพิ่มขึ้ น 
และพาวเวลลย์งัไดเ้นน้ย า้ถึงความส าคญัของความเป็นอิสระของเฟดดว้ย

▪ นอกจากน้ี ดอลลารส์หรฐัยงัปรบัตวัลง จากแรงกดดนัหลงัทรมัป์ประกาศว่าจะไล่
สมาชิกเฟด ลิซ่า คุก ออกจากต าแหน่ง หากคุกไมล่าออก เน่ืองจากประเด็นในเร่ือง
สินเช่ือเพ่ือการอยูอ่าศยั

▪ ดา้นสมาชิกเฟดยงัส่งสญัญาณรอพิจารณาตวัเลขเศรษฐกิจก่อนการลดดอกเบ้ีย 
โดย ซูซาน คอลลินส์ ประธานเฟดบอสตัน ระบุว่าการตัดสินใจต่อดอกเบ้ียนโยบาย
ในการประชุมครั้งหนา้ท่ีจะมาถึงยงัไม่แน่นอน และตอ้งรอติดตามเงินเฟ้อท่ีอาจไดร้บั
ผลกระทบอย่างมากจากภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ดา้นอัลเบอร์โต ้มูซาเล็ม ประธานเฟด
เซนหลุยส์ กล่าวว่าตอ้งการพิจารณาตัวเลขเศรษฐกิจก่อนตัดสินใจลดดอกเบ้ียใน
เดือนกนัยายน ดา้นเบธ แฮมแม็ค ประธานเฟดคลีฟแลนด ์ระบุว่าดอกเบ้ียปัจจุบนั
ห่างจากดอกเบ้ียเป้าหมายเพียงแค่เล็กน้อยเท่าน้ัน ท าใหล้งัเลท่ีจะลดดอกเบ้ีย จาก
เงินเฟ้อท่ียงัอยูสู่ง

▪ ฟิทชค์งอนัดบัความน่าเช่ือสหรฐัฯ ที่ AA+ ดว้ยมุมมองมีเสถียรภาพ แมจ้ะมีความ
กงัวลดา้นหน้ีสาธารณะสหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงขึ้ น แต่ยงัคงมีความน่าเช่ือถือจากการเป็น
ประเทศท่ีมีรายไดสู้ง และความส าคญัของดอลลารส์หรฐั ในฐานะสกุลเงินส ารองของ
โลก นอกจากน้ี การขาดดุลการคลังท่ีเพ่ิมขึ้ น มีแนวโน้มไดร้ับการผ่อนคลายจาก
รายไดภ้าษีน าเขา้ท่ีเพ่ิมข้ึนดว้ย

▪ แคนาดาจะยกเลิกภาษีน าเขา้ตอบโตส้หรัฐฯ ในหลายสินคา้ ยกเวน้รถยนต์

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่าแรง หลงัพาวเวลลส์่งสญัญาณเตรียม
ลดดอกเบ้ียอยา่งระมดัระวงั จากความเส่ียงตลาดแรงงานท่ีสูงขึ้ น และเงินเฟ้ออาจคงอยู่
สูง ทรมัป์ประกาศว่าจะไล่สมาชิกเฟด ลิซ่า คุก ออก ฟิทชค์งอนัดบัความน่าเช่ือสหรฐัฯ 
ท่ี AA+ ดว้ยมุมมองมีเสถียรภาพ มด้ีูสป์รบัลดมุมมองความน่าเช่ือของออสเตรียลง 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ส่งออกไทย ยอดสรา้งบา้นใหม่สหรฐัฯ (จ.) ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้
คงทนและความเช่ือมัน่สหรฐัฯ (อ.) จีดีพีสหรฐัฯ การประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต ้
(พฤ.) เงินเฟ้อโตเกียว ดุลบญัชีเดินสะพดัไทย เงินเฟ้อสหรฐัฯ (PCE) (ศ.) 
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 32.46 แนวรบั 32.25 แนวตา้น 32.55

25 สงิหาคม 2568

พาวเวลลส์่งสญัญาณเตรียมลดดอกเบ้ียอยา่งระมดัระวงั



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เหล็ก และอะลูมิเนียม หลงัจากท่ีนายกรฐัมนตรีแคนาดา มารค์ คารน่ี์ ไดพู้ดคุย
กับทรัมป์ โดยก่อนหน้าน้ีแคนาดาประกาศภาษีน าเขา้ 25% กับสินคา้น าเขา้จาก
สหรฐัฯ หลงัจากท่ีสหรฐัฯ ประกาศภาษีน าเขา้ 35% กบัสินคา้จากแคนาดาในช่วงตน้
เดือนสิงหาคมท่ีผ่านมา

▪ มูดี้ สป์รบัลดมุมมองความน่าเช่ือของออสเตรียลง จากมีสเถียรภาพ เป็นมุมมอง
ลบ โดยคงอันดับความน่าเชื่อถือที่ Aa1 นับเป็นการปรบัเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 
2016 เน่ืองจากการขาดดุลงบประมาณของออสเตรียท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ือง ท า
ใหต้อ้งมีการระมดัระวงัในการใชจ้่ายเพ่ิมข้ึน

▪ ค่าเงินยูโรแข็งค่ากว่า 1.2% เทียบกบัดอลลารส์หรฐั หลงัถอ้ยแถลงของพาวเวลล์
แมจี้ดีพีเยอรมันในไตรมาสท่ี 2 ในการประกาศครั้งท่ี 2 จะหดตัวเพ่ิมขึ้ นเป็น          
-0.3%QoQ จากการประกาศครั้งแรกท่ี -0.1%QoQ 

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่าในวนัศุกรเ์ทียบกบัดอลลารส์หรฐั ท่ามกลางเงินทุนไหลออก
จากตลาดหุน้ไทยและเงินทุนไหลเขา้ตลาดพันธบัตรไทย ในขณะท่ีเงินทุนส ารอง
ระหวา่งประเทศของ ธปท. ปรบัเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองใน 2 สปัดาหท่ี์แลว้



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 22-Aug-25 21-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 45,631.74      44,785.50      1.9% THOR 22-Aug-25 21-Aug-25

S&P 500 6,466.91         6,370.17         1.5% O/N 1.49546 1.49434

Treasury Yield 2yr note (%) 3.70                 3.79                 -10 bps 1M 1.67340 1.68151

Treasury Yield 10yr note (%) 4.25                 4.33                 -7 bps 3M 1.72358 1.72632

6M 1.84030 1.84214

European Markets 22-Aug-25 21-Aug-25 Change BIBOR 22-Aug-25 21-Aug-25

Germany (DAX) 24,363            24,293            0.3% 1M 1.54622 1.54620

France (CAC 40) 7,970              7,938              0.4% 3M 1.63896 1.63893

UK (FTSE 100) 9,321              9,309              0.1% 6M 1.67974 1.68204

Bund Yield 2yr note (%) 1.95                 1.97                 -2 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.72                 2.76                 -4 bps Foreign capital flows 22-Aug-25 21-Aug-25

Thai Bonds (M THB) 768 60

Thai Markets 22-Aug-25 21-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) -1,700 -2,811

SET 1,253.39         1,244.79         0.7%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.14                 1.14                 -1 bps Commodities 22-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.16                 1.17                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 63.7               0.22%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.35                 1.36                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.7               -0.16%

Gold (USD/ounce) 3,371.9          0.99%

FX Markets Morning Daily

Spot 22-Aug-25 21-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.46 32.65 32.62 0.08%

EUR/USD 1.170 1.172 1.161 0.97%

USD/JPY 147.35 146.94 148.37 -0.96%

GBP/USD 1.350 1.353 1.341 0.84%

USD/CNY 7.168 7.168 7.181 -0.18%

USD/SGD 1.283 1.281 1.289 -0.57%

USD/IDR 16,345 16,345 16,285 0.37%

USD/MYR 4.200 4.227 4.224 0.06%

USD/PHP 56.95 56.95 56.97 -0.04%

USD/KRW 1,386 1,383 1,399 -1.15%

USD/NTD 30.59 30.59 30.50 0.29%

AUD/USD 0.6483 0.6490 0.6420 1.09%

USD/CHF 0.8030 0.8015 0.8087 -0.89%

USD/VND 26385 26358 26429 -0.27%

JPY/THB 22.03 22.22 21.98 1.06%

EUR/THB 37.97 38.25 37.86 1.05%

GBP/THB 43.81 44.15 43.75 0.93%

CNY/THB 4.53 4.55 4.54 0.26%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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